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Building a better
working world
Informe del Revisor Fiscal

A fos accionistas de
BTG Pactual Sociedad Fiduciaria S.A.

He auditado los estados financieros adjuntos de BTG Pactual Sociedad Fiduciaria S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2015 y los correspondientes
estados de resultados, y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, y el resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas. Mis informes sobre los estados financieros de los Patrimonios
Auténomos administrados por la Sociedad vigentes al 31 de diciembre de 2015: PA
2015100001, PA 2015100002, PA 2015100005 y PA Derecho SHCIl 18 y 21, los he emitido
por separado.

La Administracién es responsable por la preparacién y correcta presentacion de los estados
financieros de acuerdo con las normas de contabilidad y de informacidn financiera aceptadas en
Colombia; de disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacién y
correcta presentacion de los estados financieros libres de errores materiales, bien sea por fraude
o error; de seleccionar y de aplicar las politicas contables apropiadas; y, de establecer
estimaciones contables razonables en las circunstancias,

Mi responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los mencionados estados financieros
fundamentada en mi auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir con mis
funciones y efectué mi examen de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Colombia. Las citadas normas requieren que cumpla con requisitos éticos, planifique y lleve a
cabo mi auditoria para obtener seguridad razonable en cuanto a si los estados financieros estan
libres de errores materiales.

Una auditoria incluye desarrollar procedimientos para obtener la evidencia de auditoria que
respalda las cifras y las revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores
materiales en los estados financieros. En el proceso de evaluar estos riesqos, el auditor considera
los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion de los estados financieros,
con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Asf
mismo, incluye una evaluacién de las politicas contables adoptadas y de las estimaciones de
importancia efectuadas por la Administracion, asi como de la presentacién en su conjunto de los
estados financieros. Considero que mi auditoria me proporciona una base razonable para emitir
mi opinion.

En mi opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
de importancia, la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2015, los resultados
de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
las normas de contabilidad y de infarmacidn financiera aceptadas en Colombia.

Ernst & Young Audit S.A.S Ernst & Young Audit 5.A.5 Ernst & Young Audit 5.A.5 Ernst & Young Audit 5.A.5
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Ademas, fundamentada en el alcance de mi auditoria, no estoy enterada de situaciones
indicativas de inobservancia en el cumplimiento de |as siguientes obligaciones de la Sociedad: 1)
Llevar los libros de actas, registro de accionistas y de contabilidad, segin las normas legales y la
técnica contable; 2) Desarrollar las operaciones conforme a los estatutos y decisiones de la
Asamblea de Accionistas y de la Junta Directiva, y a las normas relativas a la seguridad social
integral; 3) Conservar la correspondencia y los comprobantes de las cuentas; y, 4) Reflejar el
impacto de los riesgos cuantificados en el balance general y el estado de resultados conforme a
las metodologias contenidas en la Circular Basica Contable y Financiera y en la Circular Basica
Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia, incluido lo relacionado con el Sistema de
Administracion de Riesgo Operativo (SARQ), Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de
Activos y Financiacion del Terrorismo (SARLAFT), Sistema de Administracion de Riesgo de
Mercado (SARM) y el Sistema de Administracién de Riesgo de Liquidez (SARL); y ., 5) Adoptar
medidas de control interno y de conservacion y custodia de los bienes de la Compaiiia o de
terceros en su poder. Adicionalmente, existe concordancia entre los estados financieros que se
acompanan y la informacion contable incluida en el informe de gestién preparado por la
Administracién de la Sociedad, el cual incluye la constancia por parte de la Administracion sobre
la libre circulacion de las facturas con endoso emitidas por los vendedores o proveedores.

Sahdra Milena ﬁtrag)Estrada
Revisora Fiscal

Tarjeta Profesional 67229-T
Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

Medellin, Colombia
19 de febrero de 2016
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2 ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS

2.1  ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

{Valores expresados en miles de pesos colombianos)

A Por el periodo del 26

Activos Nota chier:;:l;: abe de noviembre al 31 de |
diciembre de 2014

Efectivo y equivalentes al efectivo 3.2.1 $13,669,801 S 15,035,150
Cuentas por cobrar 3.2.2 37,709 =

Activos por impuestos corrientes 3211 60,397 2,948

Anticipo a proveedores | - 49,160
Activos por impuestos diferidos 3.2.11.2 717,247 - |
Activos intangibles 3.23 381,574 | 39,974 |
Total de activos $ 14,866,728 $15,127,232

Patrimonio y pasivos
Pasivos

Obligaciones por beneficios a empleados 3.25 S 1,045,417 ) -

Provisiones 3.2.6 10,236 -

Costos y gastos por pagar 3.2.4 12,788 ) 202, 213
 Pasivos por impuestos corrientes 3.2.11 159,571 1, 509 |

Total pasivos $1,228,012 $ 203,722

Patrimonio

Capital emitido 3.2.12 $ 15,000,000 | $ 15,000,000

Resultado del ejercicio (1,284,794) (76,490)
Resultados acumulados (76,490) b2

Patrimonio total 13,638,716 14,923,510

Total de ’asivos y patrimonio $ 14,866,728 $ 15,127,232

N
*:::ug-:. ( gt 52
Paula Alexandra Montoya Ledesm Sahdra Milena Buitrago Bstrada
Contadora Publica Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 91822-T Tarjeta Profesional 67229-T

Designada por Ernst & Young Audit 5.A.S. TR-530
(véase mi informe del 19 de febrero de 2016)
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2.2 ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODQ Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
(Valores expresados en miles de pesos colombianos)

Afio terminado | Por el periodo del
Nota al 31 de 26 de noviembre al
Diciembre de | 31 de diciembre de
. 2015 2014

| Ingresos operacionales 3.2.7 S 3,211 S -

Gastos por beneficios a los empleados 3.2.9 (1,949,059) -

Gasto amortizacién 3.23 (70,518) B

Otros gastos 3.2.10 (424,572) (114,286)
Pérdida por actividades de operacién (2,440,938) (114,286) |
 Ingresos financieros 3.2.8 591,116 37,796

Pérdida antes de impuestos . (1,849,822) (76,490)

 Ingreso por impuesto de renta 3211 565,028 -

Pérdida procedente de operaciones continuadas (1,284,794) (76,490)
Pérdida del ejercicio ' (1,284,794) (76,490)

Otro resultado integral, neto de impuestos, ganancias

(pérdidas) de inversiones en instrumentos de - -
patrimonio |
Resultado Integral Total $ (1,284,794) $  (76,490)

Repregentdnte Legal

‘%QHD m\‘b—fx
Paula Alexandra Montoya Ledesm

Sartdra Mileha Buitrago Estrada
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 67229-T
Designada por Ernst & Young Audit 5.A.S. TR-530
(Véase mi informe del 19 de febrero de 2016)

Contadora Publica
Tarjeta Profesional 91822-T
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